FUSIONSPLAN

Styrelsen fér Hamlet Pharma AB, ett publikt aktiebolag med org.nr. 556568-8958, (“Hamlet
Pharma”), med sdte i Skdne ldn, Malmé kommun, och styrelsen for Selectimmune Pharma AB,
ett publikt aktiebolag med org.nr. 559104-6874, (“Selectimmune”), med scéte i Skane Ién, Malmé
kommun, (tillsammans “Bolagen”) har tréffat éverenskommelse om fusion mellan Hamlet
Pharma och Selectimmune enligt 23 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:551) (“Fusionen”). Fusionen
ska ske genom absorption med Hamlet Pharma som évertagande bolag och Selectimmune som
overldtande bolag. Det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen refereras till som
“Hamlet Biopharma” hdri. Selectimmune uppléses automatiskt till foljd av Fusionen. Bdde
Hamlet Pharma och Selectimmune dr noterade Spotlight Stock Market.

Med anledning hédrav har styrelserna fér Hamlet Pharma och Selectimmune (tillsammans
“Styrelserna”) uppridittat foéljande fusionsplan (”Fusionsplanen”):

1. SKAL FOR FUSIONEN

Styrelserna i Hamlet Pharma och Selectimmune har utforligt utrett féljderna av Fusionen och
Styrelserna ser 6vertygande strategiska fordelar med en sammanslagning av Hamlet Pharma och
Selectimmune. Fusionen forvantas vara betydligt vardeskapande for samtliga intressenter.

Bakgrund och motiv

Det langsiktiga malet for den féretagsgrupp som bestar av Hamlet Pharma, Selectimmune och
Linnane Pharma AB (”Linnane Pharma”) ar att kommersialisera en bred portfélj av nydanande
lakemedelsprojekt och att skapa en agil organisation dar det kommersiella ledarskapet i Hamlet
Biopharma kommer fokusera pa att etablera partnerskap, licenser eller sélja rattigheter, driva
kliniska studier och att skydda patent och IP-rattigheter. Styrelserna i Hamlet Pharma och
Selectimmune ser nu positiva kliniska resultat i savdl Hamlet Pharma som Selectimmune, och
anser darfor att tiden ar mogen att ta detta steg. Bolagens huvudagare ser positivt pa
samgaendet med syfte att skapa ett slagkraftigt bolag for att effektivt driva lakemedelsprojekten
langsiktigt.

Fusionen mellan Hamlet Pharma och Selectimmune skapar ett kombinerat bolag med en bred
portfolj av ldkemedelsprojekt fér behandling och prevention av cancer- och
infektionssjukdomar. Sammantaget beddmer Styrelserna att det finns tydliga logiska och
rationella skal till Fusionen da verksamheterna kompletterar varandra val. Styrelserna bedémer
saledes att Fusionen ar fordelaktig for Hamlet Pharmas och Selectimmunes aktiedgare.

Strategiska férdelar och synergier

Syftet med Fusionen ar att skapa en bredare portfélj av lakemedelsprojekt inom tva stora
kliniska omraden; cancer och infektioner. Behovet av nya, mer selektiva cancerldkemedel ar
stort, liksom behovet av alternativ till antibiotika, som alltmer forlorar sina effekter pa grund av



antibiotikaresistens och lamnar patienten utan behandling. Fusionen skapar ett storre bolag
som tillvaratar de lovande projekten i Hamlet Pharma och Selectimmune och Bolagen ser en
stor potential for synergier i form av starkt know-how. Fusionen skapar dven strategiska fordelar
for aktiedgarna. Genom att bredda verksamheten minskas aktiedgarnas risk och okar
mojligheten till framtida intdkter. Darigenom okar sannolikheten for att attrahera starkare
agargrupper. Styrelserna forvantar sig att aktiedgarna gynnas genom att handeln av aktier i
Hamlet Biopharma blir mer robust dn handeln med aktier i Bolagen var for sig. Vidare kommer
Hamlet Biopharma att ha stérre formaga att anskaffa kapital an Selectimmune sedd foér sig.

2. FASTSTALLANDE AV FUSIONSVEDERLAGET OCH OMSTANDIGHETER AV VIKT VID
UTVARDERINGEN AV FUSIONENS LAMPLIGHET

Fusionsvederlaget (sa som definierat nedan) har bestamts med avsikt att ge en skalig fordelning
av vardet av Hamlet Biopharma mellan aktiedgarna i Hamlet Pharma och Selectimmune.
Fusionsvederlaget har faststallts efter férhandlingar mellan parterna varvid foretradare for
respektive bolag har diskuterat olika alternativ for att faststdlla den exakta fordelningen av
Fusionsvederlaget. Parterna har bland annat tagit hansyn till de volymvagda genomsnittliga
betalkurserna for respektive bolag under de senaste 30 handelsdagarna samt Hamlet Pharma
och Selectimmunes framtidsutsikter efter genomférandet av planerade atgarder. | samband
med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive bolag bedéomt att den kan acceptera en
overenskommelse som resulterar i en foérdelning av Fusionsvederlaget enligt avsnitt 3
"Fusionsvederlag m.m.” nedan.

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel foér Bolagen och deras aktiedgare.

Styrelsen for Hamlet Pharmas beslut att acceptera den fordelningen av fusionsvederlaget
baseras pa de 6verviaganden som redogors for ovan. Hamlet Pharmas styrelse anser darfor att
Fusionsvederlaget ar skaligt for Hamlet Pharmas aktiedgare.

Selectimmunes styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt for Selectimmunes aktiedgare.
Styrelsen for Selectimmunes har dven inhdmtat en sa kallad fairness opinion fran Hjalmarsson
& Partners Corporate Finance AB daterad den 30 mars 2023, som uttrycker att per det datumet,
och baserat pa de 6verviaganden som anges dari, r Fusionsvederlaget som ska erlaggas av
Hamlet Pharma skaligt fran en finansiell synvinkel. Genom att ha inhdmtat den néamnda fairness
opinionen har styrelsen fér Selectimmune aven fullgjort bolagets skyldighet enligt IV.3 i Kollegiet
for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

3. FUSIONSVEDERLAG M.M.
Inledning

Hamlet Pharma ska erlagga Fusionsvederlaget till aktiedgarna i Selectimmune enligt vad som
framgar nedan.



Fusionsvederlag

En (1) A-aktie i Selectimmune berattigar innehavaren till 0,8 A-aktier i Hamlet Pharma. En (1) B-
aktie i Selectimmune berattigar innehavaren till 0,8 B-aktier i Hamlet Pharma
("Fusionsvederlaget”).

Fraktioner

Endast hela aktier i Hamlet Pharma kommer att erldggas till aktiedgare i Selectimmune som
Fusionsvederlag. Hamlet Pharma och Selectimmune kommer darfor att uppdra at Aqurat
Fondkommission AB (”Aqurat Fondkommission”) att ldagga samman alla fraktioner av B-aktier i
Hamlet Pharma (”Fraktioner”) som inte beréttigar till en hel ny B-aktie i Hamlet Pharma som
Fusionsvederlag och det sammanlagda antalet B-aktier i Hamlet Pharma som motsvarar sadana
Fraktioner kommer darefter att séljas av Aqurat Fondkommission pa Spotlight Stock Market.
Forsaljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket. Redovisningen
av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Aqurat Fondkommission
forsorg och darefter utbetalas till dem som ar berattigade till det i proportion till vardet av de
Fraktioner som innehas omedelbart innan forsaljningen. Denna betalning ska ske sa snart som
praktiskt mojligt efter sadan forséljning av Fraktionerna. Samtliga A-aktier i Selectimmune
innehas av Linnane Pharma och inga fraktioner kommer saledes att uppsta.

Fusionsvederlagsaktier

Fusionsvederlaget kommer att utgoras av nyemitterade aktier i Hamlet Pharma, efter beslut av
aktiedgare i Hamlet Pharma vid den bolagstimma som kommer att ta stéllning till
Fusionsplanen.

De aktier som emitteras i Hamlet Pharma som Fusionsvederlag till aktiedgarna i Selectimmune
ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter Genomforandet (enligt definition i avsnitt 7 nedan).

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Selectimmune aktiedgare sasom
Fusionsvederlag kommer att baseras pa antalet utestaende Selectimmune-aktier vid tidpunkten
for Genomforandet av Fusionen. Under antagande att antalet utestdende aktier per dagen for
denna Fusionsplan ar oférandrat vid Genomférandet kommer 1 600 000 A-aktier och 12 367 380
B-aktier att emitteras av Hamlet Pharma for att utgéra de sammanlagt 13 967 380 aktier i
Hamlet Pharma som Fusionsvederlaget bestar av.

4. REDOVISNING AV FUSIONSVEDERLAG

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som &ar upptagna i
Selectimmunes aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (se avsnitt 7
"Fusionens Genomfdrande” nedan). Styrelsen dger dock ratt att — for det fall det kravs till foljd
av den praktiska hanteringen — senareldagga denna dag. En sadan senareldggning kommer att
kommuniceras snarast efter att sadant beslut &r fattat.



| den man inte annat foljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att
Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden AB pa varje vederlagsberattigads
VP-konto registrerar det antal Hamlet Pharma-aktier som tillkommer aktiedgaren. Samtidigt ska
aktiedgarens aktieinnehav i Selectimmune avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget
kommer saledes att fordelas automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras av
Selectimmunes aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Hamlet Pharma som utges som
Fusionsvederlag beréttigar till de rattigheter som tillkommer aktiedgare fran och med dagen for
registrering av aktierna hos Bolagsverket.

Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske
genom Aqurat Fondkommissions forsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt moijligt
efter forsaljningen av Fraktionerna.

Om aktierna i Selectimmune ar pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget
ska redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i Selectimmune ar
forvaltarregistrerade ska redovisning till f6ljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under tredje kvartalet 2023 (se avsnitt 7 ”Fusionens
Genomférande” nedan).

5. ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Bolagen atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkénns av respektive
bolagsstamma fram till Genomférandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder for att genomfora
Fusionen pa de villkor som anges héri och att fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter
pa sedvanligt satt. Bolagen ska inte vidta nagon av foljande atgarder utan féregaende skriftligt
medgivande fran det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardedverforing till aktiedgare,
med undantag for att Bolagen far lamna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 §
aktiebolagslagen;

b) emittera aktier eller andra vardepapper;

c) ingad eller dndra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya
betydande lan, utéver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet; eller

d) vidta andra atgarder som &r dgnade att oskaligt paverka det relativa vardet av
Fusionsvederlaget i forhallande till vardet av aktierna i Selectimmune.

6. VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomforandet ar villkorat av:



1. att Hamlet Pharmas aktiedgare, vid en bolagsstamma i Hamlet Pharma, godkanner
Fusionsplanen och godkdanner emissionen av de aktier som utgor Fusionsvederlaget;

2. att Selectimmunes aktiedgare, vid en bolagsstimma i Selectimmune, godkanner
Fusionsplanen;

3. att Spotlight Stock Market har beslutat att uppta de aktier som utgor Fusionsvederlaget
till handel pa Spotlight Stock Market;

4. att Fusionen inte helt eller delvis omajliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av
lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

5. att varken Hamlet Pharma eller Selectimmune brutit mot de dtaganden som anges
under rubriken “Ataganden fére Fusionen” fore den dag da Fusionen registreras hos
Bolagsverket pa ett sadant sitt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt for
Fusionen eller Hamlet Biopharma;

6. att inte nagon fordndring, omstandighet eller handelse eller foljd av forandringar,
omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna
forvantas ha en viasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen eller
verksamheten, inklusive Selectimmunes, Hamlet Pharmas eller Hamlet Biopharmas
omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till foljd darav
den andra parten inte rimligen kan férvantas genomféra Fusionen;

7. slutférande av transaktionen mellan Hamlet Pharma och Linnane Pharma avseende
forvarv av Linnane Projects AB, omfattande godkdnnande av transaktionen pa
bolagsstimma i Hamlet Pharma, vilken kommunicerats av Hamlet Pharma genom
pressmeddelande den 31 mars 2023; och

8. godkdnnande av samarbetsavtal mellan Hamlet Pharma och Linnane Pharma som
omfattar HAMLET, ALphalH, Tuberkulosprojektet och samtliga projekt som drivits av
Selectimmune, pa bolagsstimma i Hamlet Pharma, vilket kommunicerats av Hamlet
Pharma genom pressmeddelande den 31 mars 2023.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast
den 1 oktober 2023 kommer Fusionen inte att genomfdras och denna Fusionsplan upphéra att
galla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att gélla endast, i den man det
ar tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande uppfyllelsen dr av vasentlig betydelse for
Fusionen eller for Hamlet Biopharma. Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett
gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt
beslut bestdmma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 1
oktober 2023 till ett senare datum.



7. FUSIONENS GENOMFORANDE
Fusionens planerade registrering

Under forutsattning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 6 ovan har uppfyllts
kommer Fusionen att fa rattsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar den genomférda
Fusionen ("Genomforandet”). Med hansyn till den tid som den regulatoriska processen tar i
ansprak forvantas datumet for sadan registrering infalla under tredje kvartalet 2023. Hamlet
Pharma och Selectimmune kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket forvantas
registrera Fusionen. Fusionsvederlaget kommer kort efter Genomférandet att registreras i
Euroclear Sweden AB.

Selectimmunes upplésning

Selectimmune kommer att uppldsas och alla dess tillgangar och skulder 6vergar till Hamlet
Pharma vid Genomfdrandet.

Sista dag for handel med Selectimmunes aktier férvantas vara den handelsdag som infaller tva
(2) handelsdagar fore datumet for Genomforandet, med forbehall for att nodvandiga
forberedelser vidtagits innan en sadan ansdkan lamnas in till Spotlight Stock Market.

Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlag

Den forsta dagen for handel pa Spotlight Stock Market av de nya aktier som kommer att
emitteras av Hamlet Pharma for att utgdra Fusionsvederlaget berdknas infalla kort efter
Genomfdrandet.

8. DUE DILIGENCE

| samband med forberedelserna for Fusionen, har Bolagen genomfort sedvanliga begransade
due diligence-undersdkningar av bekraftande natur av viss verksamhetsrelaterad, finansiell och
legal information avseende Hamlet Pharma respektive Selectimmune. Under due diligence-
undersdkningarna har ingen annan information som inte tidigare varit offentliggjord och som
skulle kunna utgbra insiderinformation i forhallande till Hamlet Pharma respektive
Selectimmune lamnats.

9. AKTIEAGANDE MELLAN HAMLET PHARMA OCH SELECTIMMUNE

Hamlet Pharma ager eller kontrollerar inte nagra aktier i Selectimmune, eller andra finansiella
instrument, som ger Hamlet Pharma en finansiell exponering motsvarande ett innehav i
Selectimmune. Selectimmune &ger eller kontrollerar inte nagra aktier eller andra finansiella
instrument i Hamlet Pharma.

Linnane Pharma ar Selectimmunes storsta aktiedagare med ett innehav om cirka 34,37 procent
av aktierna och 67,69 procent av rosterna i Selectimmune. Linnane Pharma ar dven moderbolag
till Hamlet Pharma och ingar saledes i samma koncern som Hamlet Pharma. | avseende pa extra



bolagsstamman i Selectimmune ska vid godkdnnande av Fusionsplanen aktier som innehas av
Hamlet Pharma eller av annat foéretag i samma koncern som Hamlet Pharma inte beaktas, varvid
de aktier och roster som Linnane Pharma innehar inte kommer att kunna beaktas pa extra
bolagsstamman i Selectimmune. Linnane Pharma har ett innehav om cirka 49,33 procent av
aktierna och 83,52 procent av rosterna i Hamlet Pharma och har ratt att résta pa Hamlet
Pharmas bolagsstimma avseende Fusionen.

10. INNEHAVARE AV VARDEPAPPER MED SARSKILDA RATTIGHETER | SELECTIMMUNE

Det finns inte nagra utestaende aktier, teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper
som berattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Selectimmune.

Det finns inte heller nagra incitamentsprogram for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller andra anstéllda vilka kommer att paverkas av Fusionen.

11. ARVODE M.M. MED ANLEDNING AV FUSIONEN

Inga sarskilda arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att
utbetalas till nagon av Hamlet Pharmas eller Selectimmunes styrelseledamoter eller
verkstallande direktorer i samband med Fusionen. Utéver vad som framgar nedan kommer inte
heller nagra sadana arvoden eller formaner att utga till Bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i Hamlet Pharma och Selectimmune ska utga enligt rékning for bland
annat deras yttrande 6ver Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och annat
arbete som utfors av revisorerna med anledning av Fusionen.

12. OVRIGT

Catharina Svanborg for Hamlet Pharma och Carl-Johan Wachtmeister for Selectimmune ska aga
ratt att gemensamt vidta de smarre forandringar av denna Fusionsplan som kan visa sig
erforderliga i samband med registrering av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller
Euroclear Sweden AB i samband med redovisningen av Fusionsvederlaget.

Till denna Fusionsplan bilaggs aven:

1. Hamlet Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2022, 2020/2021 och
2019/2020.

2. Selectimmunes arsredovisningar foér rakenskapsaren 2021/2022, 2020/2021 och
2019/2020.

3. Hamlet Pharmas delarsrapport for sexmanadersperioden som avslutades den 31
december 2022.

4. Selectimmunes deldrsrapport for sexmanadersperioden som avslutades den 31
december 2022.

5. Revisorsyttrande avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.
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